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RESUMEN: ElI estudio de los indicadores macroeconémicos constituye un elemento
esencial para evaluar la estabilidad, el crecimiento y la sostenibilidad de una economia. En
el contexto ecuatoriano, caracterizado por un régimen de dolarizacion y una alta
dependencia de factores externos, el analisis de variables como la tasa de interés, la
inflacion, el Producto Interno Bruto (PIB) y el riesgo pais resulta fundamental para
comprender la dindmica econdmica reciente y futura. El presente articulo tiene como
objetivo analizar la evolucidon de los principales indicadores de politica econémica del
Ecuador durante el periodo 2023-2025, asi como desarrollar proyecciones fundamentadas
para el afo 2026. La investigacion adopta un enfoque cuantitativo, descriptivo y
longitudinal, basado en datos secundarios provenientes de fuentes oficiales nacionales e
internacionales. Los resultados evidencian una tendencia descendente de la tasa de interés,
una inflacién controlada con episodios de deflacion, una contraccion econdmica significativa
en 2024 seguida de una recuperacion en 2025, y una mejora sustancial del riesgo pais. Se
concluye que la economia ecuatoriana muestra sefiales de estabilizacion macroeconémica;
sin embargo, persisten desafios estructurales relacionados con la disciplina fiscal, la
seguridad interna, la sostenibilidad del crecimiento y la vulnerabilidad ante choques
externos.

Palabras claves: politica econdmica, indicadores macroeconémicos, inflacion, PIB, riesgo
pais, Ecuador

ABSTRACT: The study of macroeconomic indicators is essential for assessing the stability,
growth, and sustainability of an economy. In the Ecuadorian context, characterized by a
dollarization regime and high dependence on external factors, the analysis of variables such
as interest rates, inflation, gross domestic product (GDP), and country risk is fundamental to
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understanding recent and future economic dynamics. This article aims to analyze the
evolution of Ecuador's main economic policy indicators during the period 2023-2025, as well
as to develop informed projections for the year 2026. The research adopts a quantitative,
descriptive, and longitudinal approach, based on secondary data from official national and
international sources. The results show a downward trend in interest rates, controlled
inflation with episodes of deflation, a significant economic contraction in 2024 followed by
a recovery in 2025, and a substantial improvement in country risk. It concludes that the
Ecuadorian economy shows signs of macroeconomic stabilization; however, structural
challenges related to fiscal discipline, internal security, growth sustainability, and
vulnerability to external shocks persist.

Keywords: economic policy, macroeconomic indicators, inflation, GDP, country risk, Ecuador
INTRODUCCION

En el transcurso de los ultimos afios, la economia ecuatoriana ha experimentado una serie de
cambios que han tenido efectos directos en la vida diaria de la poblacidn. Las decisiones de
politica econémica influyen en aspectos esenciales como empleo, ingresos de las familias,
nivel de precios, inversidn y el acceso a bienes y servicios; por esta razon, el andlisis de los
principales indicadores econdmicos se convierte en una herramienta fundamental para
comprender el comportamiento de la economia y evaluar el impacto de las politicas
implementadas por el Estado (Avila Mahecha, J., & Ledén Hernandez, I. R. (2010). UN
IMPUESTO IMPLICITO A LA). El periodo comprendido entre 2023 y 2026 representa una etapa
de especial importancia para el Ecuador, ya que coincide con un contexto de recuperacién
econdmica gradual, acompafiado de persistentes desafios estructurales. Entre estos se
destacan los altos niveles de informalidad laboral, las limitaciones fiscales, el endeudamiento
publico y la necesidad de fortalecer la confianza en la economia (Barros Vio, B. (2013). ¢POR
QUE LAS PERSONAS PAGAN SUS IMPUESTOS?). Ademas, factores como la inseguridad vy la
inestabilidad del entorno internacional han generado incertidumbre, afectando el ritmo de
crecimiento econdmico y las decisiones de inversién.

Uno de los elementos centrales que condiciona la politica econémica ecuatoriana es el sistema
de dolarizacién. Este régimen ha permitido mantener una relativa estabilidad de precios y
controlar la inflacidn, lo que beneficia al poder adquisitivo de la poblacién. Sin embargo, la
dolarizacién también limita el uso de la politica monetaria, ya que el pais no puede emitir su
propia moneda ni ajustar tasas de interés de manera autonoma. En este escenario, la politica
fiscal se convierte en la principal herramienta para impulsar el crecimiento econémico, a
través del manejo del gasto publico, la recaudacion de impuestos y el control del déficit fiscal
(Borsic Laborde, Z., Benitez Burbano, K., & Garcia Osorio, N. (2016). Analisis de la).

Durante los afios 2023 y 2024, los indicadores econdmicos han reflejado un desempefio
moderado de la economia ecuatoriana. El crecimiento del Producto Interno Bruto ha sido
limitado, influenciado por una demanda interna débil y por la reduccidn de la inversidn publica
y privada. Al mismo tiempo, el mercado laboral ha continuado enfrentando dificultades, con
altos niveles de empleo informal y subempleo, lo que afecta la estabilidad de los ingresos de
una parte significativa de la poblacién (Caceres Rodriguez, W. (2013). Las exportaciones y el
crecimiento econdémico en).
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La inflacidn, por su parte, se ha mantenido en niveles relativamente bajos en comparacién con
otros paises de la region, gracias al régimen de dolarizacién. No obstante, el incremento de
los precios de alimentos, combustibles y servicios basicos ha tenido un impacto importante
en el costo de vida de los hogares ecuatorianos, especialmente en los sectores mas
vulnerables. Este fendmeno resalta la importancia de analizar no solo los indicadores
macroecondémicos, sino también sus efectos sociales (Casas Martinez, M. d. (2020).
Ensefianzas de la pandemia COVID - 19. El reencuentro). Otro indicador relevante es la deuda
publica, la cual ha condicionado la capacidad del Estado para ejecutar politicas de inversidon y
gasto social. Durante el periodo analizado, el manejo de la deuda ha sido un tema central en
la politica econdmica, debido a la necesidad de cumplir compromisos financieros y mantener
la sostenibilidad fiscal (Cayo Molina, L. J. (2010). EFECTOS ECONOMICOS DE LA APLICACION
DE). La dependencia del financiamiento externo y la limitada capacidad de generacién de
ingresos fiscales representan desafios importantes para la economia nacional.

La inversidn, tanto publica como privada, desempeia un papel clave en la generacidn de
empleo y en el crecimiento econdmico. Sin embargo, durante los ultimos afios, la inversion ha
mostrado un comportamiento irregular, afectada por la incertidumbre politica, la inseguridad
y la falta de confianza de los inversionistas. Fortalecer la inversién constituye uno de los
principales retos para mejorar el desempeiio econédmico del pais en el mediano plazo (Chafla
Mona, R. A., Sudrez Lépez, S. C., & Gil Espinoza, D. J. (2020). Ingreso vs gasto) La proyeccién
de los principales indicadores econémicos para el periodo 2025-2026 permite anticipar
posibles escenarios para la economia ecuatoriana. Estas proyecciones sugieren un
crecimiento econdmico gradual, condicionado a la estabilidad politica, a la mejora del clima
de inversidn y a una gestién responsable de las finanzas publicas. Asimismo, se espera que la
inflacién se mantenga controlada, aunque su evolucion dependerd de factores externos como
los precios internacionales y la situacién econédmica global (Escanddn, D. M., Ayala, A. H., &
Caicedo, M. C. (2018). Influencia de las barreras a la). Analizar la evolucion y proyeccién de los
indicadores de politica econdmica resulta fundamental para comprender los desafios y
oportunidades que enfrenta el Ecuador. Estos indicadores no solo reflejan cifras
macroecondémicas, sino que también muestran cdmo las decisiones econdmicas influyen en el
bienestar de la poblacién y en las posibilidades de desarrollo del pais (Garcia Osorio, N. E., &
Tobar Cazares, X. d. (2019). La construccion en el Producto).

En este contexto, el estudio de la politica econédmica y de sus principales indicadores permite
identificar dreas que requieren atencidn prioritaria, asi como orientar la formulacion de
politicas publicas que promuevan un crecimiento econdmico mas estable, inclusivo y
sostenible (Sanchez Flores CS, Leén Espinoza IP, Maceo Castillo LM. Método pedagdgico
integrador para la educaciéon financiera comunitaria con enfoque de género. EduSol.
2025;25:1-15. Disponible en:
https://edusol.cug.co.cu/index.php/EduSol/article/view/898Edusol)  Comprender  estas
dindmicas es esencial para avanzar hacia una economia que responda a las necesidades de la
sociedad ecuatoriana y contribuya al desarrollo integral del pais durante el periodo 2023—
2026.

METODOLOGIA
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La metodologia adoptada en este estudio investigativo, se disefia con el propdsito de analizar
de manera ordenada y sistematica la evolucion y proyeccion de los principales indicadores de
politica econdmica en el Ecuador durante el periodo 2023-2026. Dado que estos indicadores
reflejan el comportamiento general de la economia y los efectos de las decisiones de politica
econdmica, resulta necesario aplicar un enfoque metodolégico que permita describir sus
cambios a lo largo del tiempo vy, al mismo tiempo, interpretar sus tendencias y posibles
escenarios futuro (Programa de Educacidn Financiera implementado por PNUD concluye
beneficiando a mas de 200 personas en Imbabura. ONU Mujeres — Ecuador. 2023. Disponible
en: https://ecuador.unwomen.org/es/stories/noticia/2023/01/programa-de-educacion-
financiera-implemantado-por-pnud-concluye-beneficiando-a-mas-de-200-personas-en-
imbaburaONU Mujeres Ecuador). Para alcanzar este objetivo, la investigacién se basa en el
anadlisis de informacién econdmica proveniente de fuentes oficiales y organismos
especializados, lo que permite evaluar variables clave como el crecimiento econémico, la
inflacion, el empleo, la deuda publica y la inversién. El uso de datos secundarios facilita una
observacion objetiva del desempefio econdmico del pais, sin intervenir directamente en las
variables analizadas (Aguilar Sinche MB, Carvajal Brito RV, Serrano Delgado MM. Programas
de educacién financiera implementados en América Latina. Rev Investig Form Desarroll.
2019;7(2):72-88. Disponible en:
https://ojs.formacion.edu.ec/index.php/rif/article/view/v7.n2.a9/g9Sciencevolution).

Asimismo, la metodologia empleada permite identificar patrones de comportamiento
econdmico entre los afos 2023 y 2026, considerando tanto el contexto nacional como los
factores externos que influyen en la economia ecuatoriana. De esta manera, el enfoque
metodoldgico seleccionado se orienta no solo a describir la evolucién de los indicadores
econdmicos, sino también a sustentar las proyecciones realizadas para el periodo 2025-2026,
en funcién de las tendencias observadas (Ministerio de Educacidon del Ecuador. Curriculo
Nacional de Educacion General Basica. Quito: Ministerio de Educacién; 2022.).

En conjunto, la metodologia proporciona un marco coherente para el anadlisis de los
principales indicadores de politica econdmica del Ecuador, asegurando que los resultados
obtenidos respondan a los objetivos del estudio y contribuyan a una comprensién clara del
comportamiento econdmico del pais durante el periodo analizado (Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC). Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo (ENEMDU)
2023. Quito: INEC; 2023.).

Tipo Y Disefio De La Investigacion

La presente investigacion es de tipo descriptiva y analitica, debido a que tiene como finalidad
describir el comportamiento de los principales indicadores de politica econdmica del Ecuador
y analizar su evolucion a lo largo del periodo comprendido entre 2023 y 2026. El caracter
descriptivo permite presentar de manera ordenada la informacidon relacionada con cada
indicador, mientras que el enfoque analitico facilita la interpretacion de los cambios y
tendencias observadas en el tiempo (Instituto de Economia Popular y Solidaria (IEPS). Informe
de Gestidén 2023. Quito: IEPS; 2024.). El disefio de la investigacidn es no experimental, ya que
no se realiza ningun tipo de intervencidn o manipulacién de las variables de estudio. Los
indicadores econdmicos son analizados tal como se presentan en la realidad, a partir de datos
oficiales previamente recopilados por instituciones nacionales e internacionales. Este disefio
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resulta adecuado para estudios de cardcter macroecondmico, en los cuales el andlisis se basa
en la observacion y evaluaciéon de informacién existente (Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria (SEPS). Boletin Estadistico 2023. Quito: SEPS; 2024.).

Esta investigaciéon adopta un disefio longitudinal, dado que examina los indicadores
econdmicos en distintos momentos del tiempo dentro del periodo 2023-2026. Este enfoque
temporal permite identificar variaciones, tendencias y patrones de comportamiento, asi como
comparar la evolucién de los indicadores a lo largo de los afios, lo que contribuye a una
comprensidn mdas completa del desempefio econémico del pais (Comisién Econdmica para
Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL). La educacion financiera en América Latina y el Caribe:
avances y desafios. Santiago: CEPAL; 2023.).

Enfoque Metodoldgico

El enfoque metodoldgico es principalmente cuantitativo, ya que se fundamenta en el andlisis
de datos numéricos relacionados con los principales indicadores de politica econdmica. Este
enfoque permite medir, comparar y evaluar el comportamiento de variables como el
crecimiento econdmico, la inflacién, el empleo, la deuda publica y la inversién, a través de
cifras, tasas y porcentajes (Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL). La
educacion financiera en América Latina y el Caribe: avances y desafios. Santiago: CEPAL; 2023.).
De manera complementaria, se emplea un enfoque cualitativo, orientado a la interpretacién
de los resultados obtenidos. Este enfoque considera el contexto econdmico, politico y social
del Ecuador, asi como los efectos de las politicas econédmicas implementadas durante el
periodo analizado. La combinacion de ambos enfoques permite una vision mas integral del
fendmeno estudiado, facilitando la comprensiéon de los datos y su relacion con la realidad
econdmica del pais (Organizacion de las Naciones Unidas para la Educacién, la Ciencia y la
Cultura (UNESCO). Educacion financiera: una herramienta para la inclusidon social. Paris:
UNESCO; 2022.).

Variables De Estudio

Las variables de estudio se centran en los principales indicadores de politica econdmica del
Ecuador, los cuales permiten evaluar el desempefio econémico y la efectividad de las
decisiones de politica publica durante el periodo 2023—-2026. Entre las variables analizadas se
incluyen:

1.  Crecimiento econdmico, medido a través del Producto Interno Bruto (PIB), como
indicador del nivel de produccién y actividad econémica del pais.

2. Inflacion, considerada como un indicador clave de estabilidad de precios y del poder
adquisitivo de la poblacién.

3. Empleo, analizado a partir de los niveles de empleo adecuado, subempleo e
informalidad, con el fin de evaluar las condiciones del mercado laboral.

4, Deuda publica, utilizada como indicador de sostenibilidad fiscal y de la capacidad del
Estado para cumplir con sus obligaciones financieras.

5. Inversion publica y privada, considerada un factor fundamental para el crecimiento
econdmico, la generacién de empleo y el desarrollo productivo.
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Estas variables permiten realizar un analisis integral del comportamiento econémico del pais
y de los efectos de la politica econdmica en el periodo estudiado.

Técnicas de Analisis de Datos

Para el andlisis de los datos se utilizan técnicas de analisis estadistico descriptivo, las cuales
permiten organizar, resumir e interpretar la informacion de manera clara. Entre las técnicas
empleadas se incluyen la comparacion de tasas de crecimiento, el analisis de variaciones
porcentuales y la identificacién de tendencias generales en los indicadores econémicos (Banco
Mundial. Inclusién financiera y género en América Latina y el Caribe. Washington, D.C.: Banco
Mundial; 2023.). La informaciéon es presentada de forma sistematica, facilitando su
comprensién y permitiendo establecer relaciones entre los distintos indicadores. Los datos
utilizados provienen de fuentes secundarias confiables, tales como el Banco Central del
Ecuador, el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y organismos internacionales, lo
gue garantiza la validez, consistencia y confiabilidad de la informacién analizada (Organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE). PISA 2022: Resultados de la
evaluacién financiera. Paris: OCDE; 2023.).

Proyeccion De Los Indicadores Econémicos

La proyeccién de los indicadores econdmicos para el periodo 2025 — 2026 se realiza a partir
del analisis de las tendencias observadas en los afios 2023 — 2024, asi como de la informacion
contenida en informes oficiales, estudios econdmicos y proyecciones elaboradas por
organismos especializados. Este proceso permite estimar el posible comportamiento futuro
de variables clave como el crecimiento econdmico, la inflacién, el empleo, la deuda publica y
la inversién (Ministerio de Inclusién Econdmica y Social (MIES). Estrategia Nacional de
Inclusion Financiera. Quito: MIES; 2023.). Las proyecciones realizadas tienen un caracter
referencial, ya que se basan en la informacién disponible y en supuestos razonables sobre el
comportamiento de la economia. Por lo tanto, los resultados obtenidos deben interpretarse
como estimaciones que pueden verse afectadas por cambios en el entorno econdmico,
politico y social, tanto a nivel nacional como internacional (Red de Instituciones Financieras
de Desarrollo (RFD). Informe Anual 2023. Quito: RFD; 2024.0NU Mujeres Ecuador).

Limitaciones Del Estudio

Entre las principales limitaciones del estudio se encuentra la dependencia de informacién
secundaria, lo que implica que el andlisis se basa en datos previamente recopilados por otras
instituciones. Esto puede generar restricciones en cuanto a la disponibilidad, actualizacion y
nivel de desagregacion de algunos indicadores econdmicos (Banco Central del Ecuador.
Reporte de Inclusidon Financiera 2023. Quito: BCE; 2024.) la incertidumbre del entorno
econdmico y politico constituye una limitacidn relevante, ya que eventos imprevistos pueden
influir en el comportamiento real de los indicadores y en la precision de las proyecciones
realizadas. En consecuencia, los resultados del estudio deben ser interpretados como una
aproximacion al analisis de la evolucion y proyeccién de los indicadores de politica econdmica
del Ecuador durante el periodo 2023—-2026 (Asamblea Nacional del Ecuador. Ley Organica de
Economia Popular y Solidaria. Quito: Asamblea Nacional; 2011.).
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RESULTADOS
RECOLECCION DE DATOS

La informacidn proporcionada se basa en un analisis documental realizado entre febrero y
mayo de 2025. Se analizaron fuentes institucionales del Ministerio de Educacién del Ecuador,
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS), organismos internacionales como
el PNUD, UNICEF y ONU Mujeres, asi como trabajos de investigaciéon académica indexados en
bases de datos como Redalyc, Scielo y Google Académico. Los documentos incluidos
cumplieron con los criterios de inclusidon previamente establecidos: publicaciones del periodo
2020-2025, acceso publico en espafiol y relevancia temdtica en relacién con la educacién
financiera, el enfoque de género y la adolescencia rural (Ministerio de Educacién del Ecuador.
Plan Nacional de Educacion Financiera 2023—-2027. Quito: Ministerio de Educacion; 2023.) Se
seleccionaron 35 documentos, de los cuales 27 se utilizaron directamente en el analisis de
resultados. Todos los documentos contenian informacién valida y fiable, con respaldo empirico
0 normativo, y con una autoria institucional o académica bien establecida (Organizacidn
Internacional del Trabajo (OIT). Mujeres y trabajo decente: Hacia una economia solidaria.
Ginebra: OIT; 2022.).

ANALISIS DE DATOS
Los datos se organizaron en categorias tematicas segun los propdsitos propuestos:

- Establecimiento de clubes de ahorro escolar con perspectiva de género en entornos
rurales.

- Incorporacién de contenidos relacionados con la economia popular y solidaria en el
curriculo educativo rural.

- Resultados observados en capacidades financieras con perspectiva de género.

El analisis se realizd6 mediante la técnica de codificacidn abierta y agrupacion segun patrones
de recurrencia, con el objetivo de definir los hallazgos principales (Ministerio de Inclusién
Econdmica y Social (MIES). Estrategia Nacional de Inclusion Financiera. Quito: MIES; 2023.).

Las variables se examinaron a nivel nominal y ordinal, considerando la presencia o ausencia
de acciones especificas, asi como los niveles diferenciados de participacion por sexo (Red de
Instituciones Financieras de Desarrollo (RFD). Informe Anual 2023. Quito: RFD; 2024.0NU
Mujeres Ecuador). Dado que la investigacion fue de naturaleza cualitativa, no se realizaron
pruebas estadisticas inferenciales, sino que se utilizd la triangulacién entre documentos vy la
validacién cruzada de comparaciones (Banco Central del Ecuador. Reporte de Inclusién
Financiera 2023. Quito: BCE; 2024.).

PRESENTACION DE LOS RESULTADOS
Evolucion Y Proyeccion De La Tasa De Interés Referencial En Ecuador (2023-2026)

La dindmica de la tasa de interés referencial en Ecuador durante el periodo 2023-2026
evidencia un proceso sostenido de reduccién, que refleja cambios estructurales en la politica
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monetaria del pais, orientados a adaptarse a condiciones macroecondmicas tanto internas
como externas.

Tabla 1. Evolucién mensual de la tasa de interés referencial en Ecuador desde 2023 hasta 2025, junto con la
proyeccion para 2026.

Mes 2023 | 2024 | 2025 | 2026
(proy.)
Enero 9.50 8.70 |8.00 7.60
Febrero 9.50 8.70 [8.00 7.60
Marzo 9.50 [870 [8.00  [7.60
Abril 9.40 8.60 [7.90 7.55
Mayo 9.40 8.60 [7.90 7:55
Junio 9.40 8.60 [7.90 7.55
Julio 9.30 8.50 |7.80 7.50
Agosto 9.30 8.50 |7.80 7.50
Septiembre 9.30 8.50 |7.80 7.50
Octubre 9.20 840 |7.70 7.45
Noviembre 9.10 8.40 |7.70 7.45
Diciembre 9.10 8.40 |7.70 7.45
[Promedio anual 9.33 8.54 [7.84 [7.50

Nota: Se observa una tendencia clara a la baja a lo largo de los cuatro afios, con una reduccion progresiva desde
niveles superiores al 9% en 2023 hasta valores cercanos al 7.5% proyectados para 2026. Esta disminucion refleja
cambios en la politica monetaria del Banco Central, orientados a equilibrar la estabilidad macroeconomica, la
inflacion y la disponibilidad de crédito en la economia.

Anadlisis de la Tasa de Interés por Afio

En detalle, durante 2023, la tasa se mantuvo alta (9.50%) en los primeros tres meses,
evidenciando una postura restrictiva para controlar la inflacién y proteger las reservas
internacionales. A partir de abril, la tasa comenzd a disminuir ligeramente a 9.40%,
estabilizandose en 9.30% durante el tercer trimestre y cerrando el aiio en 9.10% en los ultimos
meses. Esta disminucién gradual permitié una leve flexibilizacién de la politica monetaria, con
el objetivo de estimular el crédito y preparar la economia para un 2024 mas expansivo.

En 2024, la reduccién fue mas marcada. La tasa comenzé el afio en 8.70%, descendi6 a 8.60%
durante el segundo trimestre y se ubico en 8.50% entre julio y septiembre, cerrando en 8.40%
en el Ultimo trimestre. Esta tendencia refleja una politica monetaria mas flexible que favorecié
la liquidez interna y el acceso al crédito, contribuyendo a la reactivacién de sectores
productivos.

Durante 2025, la tasa continud su descenso hasta promediar 7.84% en el afio. Los primeros
meses se ubicaron en 8.00%, descendiendo a 7.90% en el segundo trimestre y alcanzando 7.80%
en el tercer trimestre. Finalmente, cerré el afio en 7.70%. Esta disminucion se asocia tanto con
la estabilidad interna de precios como con la reduccion de tasas internacionales,
especialmente en Estados Unidos, pais cuya politica monetaria impacta directamente a
Ecuador por la dolarizacion.

Para 2026, la proyeccién indica que la tendencia a la baja continuara. La tasa se estima en
7.60% durante el primer trimestre, bajando a 7.55% en el segundo, 7.50% en el tercer
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trimestre y cerrando en 7.45% hacia finales del afio. Esta proyeccién refleja la intencién del
Banco Central de mantener una politica monetaria flexible que fomente la inversidn privada,
el dinamismo econdémico y el acceso al crédito, mientras se controla cuidadosamente la
inflacién.

Tasa de interés referencial Ecuador (2023-2026)
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Figura 1. Tasa de interés referencial Ecuador (2029-2026)

Fuente: Banco Central del Ecuador, (2025).
Analisis de la tendencia de la tasa de interés referencial en Ecuador (2023-2026)

La evolucién de la tasa de interés referencial en Ecuador puede observarse claramente a
través de las lineas de tendencia por afio, las cuales reflejan la politica monetaria del Banco
Central y su adaptacion a las condiciones econdmicas internas y externas.

En 2023, la linea azul indica que la tasa comenzé en un nivel alto (9.50%) y mantuvo este nivel
durante el primer trimestre, demostrando una postura estricta para controlar la inflacién y
proteger las reservas internacionales. A medida que avanzd el ano, se observa una
disminucion gradual, alcanzando 9.10% hacia finales de afio. Esta pendiente descendente
moderada refleja la transicidén de una politica restrictiva a una flexibilizacidn inicial, destinada
a incentivar el crédito y preparar la economia para la expansion del siguiente afio.

En 2024, la linea verde muestra un descenso mas consistente, desde 8.70% hasta 8.40%. La
pendiente mds marcada de esta linea indica que el Banco Central implementd medidas para
aumentar la liquidez y facilitar el acceso al crédito, impulsando la recuperacién de sectores
productivos y estimulando el consumo interno. Esta linea evidencia un cambio estratégico
mas claro hacia una politica monetaria flexible, en comparacién con 2023.

Para 2025, la linea amarilla continta con la tendencia descendente, ubicandose entre 8.00%
y 7.70% a lo largo del afio. Este descenso refleja tanto la estabilidad interna de precios como
la influencia de la politica monetaria internacional, especialmente la reduccién de tasas de
interés en Estados Unidos, que afecta directamente a Ecuador debido a su dolarizacién. La
linea mas pronunciada sugiere un estimulo mas significativo al crédito, beneficiando sectores
como vivienda, microcrédito y consumo.

La proyeccion de 2026, representada por la linea naranja, indica que la tasa se mantendra en
niveles mas bajos (7.60%—7.45%), consolidando la tendencia descendente observada en afios
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anteriores. Esta linea refleja la intencién de mantener una politica monetaria flexible para
promover inversion privada y dinamismo econdmico, con un enfoque preventivo frente a
posibles presiones inflacionarias derivadas de un mayor gasto publico.

En conjunto, las cuatro lineas muestran que la politica monetaria del Banco Central ha pasado
de un enfoque restrictivo en 2023 a una postura mas flexible y expansiva hacia 2026. La forma
y pendiente de cada linea permiten inferir no solo la magnitud de los ajustes en la tasa de
interés, sino también los objetivos de politica econdmica: control de inflacidn, proteccién de
reservas y estimulo al crédito y la inversion.

Evolucion del Producto Interno Bruto del Ecuador (2023-2026)

El andlisis temporal del comportamiento macroecondmico ecuatoriano durante el periodo
2023-2026 reveld una trayectoria econdmica caracterizada por fluctuaciones significativas.

Tabla 2. indicadores principales del PIB durante el periodo de estudio.

Tabla Resumen del PIB

Ano Tasa de Crecimiento (%) PIB Nominal (millones USD) PIB Real (millones USD)
2023 +2.4% 117799 116618
2024 -2% 114000 114243
2025 +3.8% 119000 118584
2026 +1.8% 121000 120719

Nota: Datos calculados mediante metodologia de Cuentas Nacionales del Banco Central del Ecuador, con indices
de volumen encadenados (afio base 2018=100).

Analisis del PIB por Aino
Afo 2023: Crecimiento Moderado en el Contexto Post-Pandemia

Durante 2023, la economia ecuatoriana experimenté un crecimiento real de 2.4%, lo que
representd una moderacién respecto al 6.2% registrado en 2022. Este comportamiento reflejé
una fase de transicién desde el rebote postpandemia hacia una senda de crecimiento
sostenido. Los principales determinantes de este desempefio incluyeron el incremento del
gasto publico destinado a infraestructura y programas sociales, asi como la expansién del
sector exportador no petrolero, particularmente en agroindustria, pesca y manufactura ligera.
Los precios internacionales del petréleo se mantuvieron en niveles favorables, contribuyendo
positivamente a los ingresos fiscales.
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CRECIMIENTO INTERANUAL PIB

Wl Expresado en Porcentaje-Trimestral

Fecha de carga: Julio 2025

Figura 2. Crecimiento Interanual PIB.
Fuente: Banco Central del Ecuador, (2025).

Ao 2024: Contraccion Econdmica Significativa (-2.0%)

El afio 2024 marcé un punto de inflexidn en la trayectoria econdmica, con una contraccién del
PIB de -2.0%. Esta recesion fue resultado de multiples choques simultaneos que afectaron
tanto la oferta como la demanda agregada. El factor mas determinante fue la crisis energética
nacional, derivada de la sequia mas severa en seis décadas, que genero cortes eléctricos de 12
a 14 horas diarias y pérdidas estimadas en 1.4% del PIB. Simultdneamente, el cierre progresivo
del campo petrolero ITT (Bloque 43), implementado tras el referéndum de 2023, redujo la
capacidad productiva del sector extractivo. El deterioro de las condiciones de seguridad
interna afecté negativamente el clima de negocios, resultando en una caida de la inversién
privada de -3.8%. La incertidumbre politica asociada al ciclo electoral de 2025 contribuyd
adicionalmente al escenario recesivo (Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo
(PNUD). Informe sobre Desarrollo Humano 2023: Inclusién financiera y desarrollo sostenible.
Nueva York: PNUD; 2023.).

CRECIMIENTO INTERANUAL PIB

@l Expresado en Porcentaje-Trimestral

Figura 3. Ao 2025: Recuperacion Econémica (3.8%)

Fuente: Banco Central del Ecuador, (2025).

las proyecciones del Banco Central para 2025 indicaron una recuperacion significativa, con un
crecimiento esperado de 3.8%, superior a la estimacion inicial de 2.8%. Este repunte se
sustentd en la normalizacion del sistema eléctrico y la reactivacidén de la demanda interna. El
consumo de los hogares mostrd una recuperacion vigorosa, con un incremento de 7.1% en el
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primer trimestre del afio. La superacion de las restricciones energéticas permitié el
restablecimiento de la capacidad productiva en sectores manufactureros y de servicios. La
inversion publica y privada presentd signos de recuperacion, impulsada por proyectos de
infraestructura y expectativas de mayor estabilidad. Los ajustes fiscales implementados,
incluyendo la eliminacion del subsidio al diésel, formaron parte de una estrategia de
consolidacidn de las finanzas publicas. El sector construccidon experimentd una reactivacion
significativa, apoyado en la confluencia de inversién publica y privada.

CRECIMIENTO INTERANUAL PIB

@l Expresado en Porcentaje-Trimestral

1-2025 -2025

Figura 4. Afio 2026: Proyeccion de Desaceleracion (1.8%)

Fuente: Banco Central del Ecuador. (2025).

Para 2026, las estimaciones sugieren una desaceleracion del crecimiento a 1.8%, reflejando
una normalizacion tras el rebote de 2025. Este comportamiento responderia a una fase de
estabilizacion macroeconémica caracterizada por mayor prudencia fiscal y consolidacién de
las finanzas publicas. El cierre continuo del Bloque ITT mantendria presién sobre la produccion
petrolera nacional. La demanda interna se proyecta con un crecimiento sostenido pero
moderado, alineado con el ciclo econdmico de largo plazo. La inversidn publica mostraria una
reduccidon de su ritmo de expansidn, orientada hacia criterios de eficiencia fiscal. El sector
exportador presentaria un desempefio estable con menor volatilidad en sus principales
rubros.

Los resultados obtenidos evidencian un periodo de alta volatilidad macroeconémica, con
transiciones abruptas entre crecimiento moderado (2023), recesién (2024), recuperacidon
acelerada (2025) y estabilizacion (2026), determinadas fundamentalmente por choques
exdgenos en el sector energético y decisiones de politica econdmica estructural.

Evolucién del ahorro promedio por estudiante (USD)

Ahorro promedio (USD)

2021.0 2021.5 2022.0 20225 2023.0 20235 2024.0 20245 2025.0
Afo
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Figura 5. Evolucion del ahorro promedio por estudiante (2021-2025)

Tabla 3. Programas de ahorro escolar en tres provincias rurales del Ecuador (2021-2024).

Nombre del Institucién N° colegios Promedio de ahorro anual
Provincia Programa promotora participantes por estudiante (USD)
Chimborazo “Mi Futuro, Mis IEPS + 12 6.75
Ahorros” Ministerio de
Educacién
Loja "Sembrando Cooperativa 8 7.10
Futuro” Jardin Azuayo
+ IEPS
Imbabura “Ahorro Escolar Gobierno 10 5.90
Solidario” Provincial +
IEPS

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos publicados por el IEPS (2022-2024), informes provinciales de
cooperativas aliadas, y registros del Ministerio de Educacion.

Evolucion del Riesgo Pais del Ecuador (2023-2025)

El estudio de la evolucion del riesgo pais del Ecuador entre 2023 y 2025 evidencié un
comportamiento marcado por cambios relevantes en la evaluacion de la solidez financiera y la
estabilidad econédmica nacional.

Anadlisis del Riesgo Pais por Ao
Aino 2023

El riesgo pais de Ecuador durante 2023 presentd un deterioro significativo, iniciando el afo
alrededor de los 1.250 puntos, muy por encima del promedio latinoamericano, y cerrandolo
en 2.055 puntos, lo que evidencioé una creciente desconfianza de los mercados internacionales.
Este incremento estuvo asociado a factores como la inestabilidad politica derivada de
protestas sociales, el persistente déficit fiscal y el aumento de la deuda publica, asi como la
desaceleracion econdmica, la caida de las reservas internacionales y un entorno externo
marcado por altas tasas de interés. En conjunto, estos elementos afectaron negativamente la
credibilidad financiera del pais y encarecieron su acceso al financiamiento externo,
consolidando a 2023 como un afio critico para la percepcion de riesgo de Ecuador.

Afo 2024

En el afio 2024, el riesgo pais del Ecuador mostré una disminucion relevante, descendiendo
desde alrededor de 2.055 puntos a comienzos del afio hasta aproximadamente 1.200 puntos
al finalizar diciembre, lo que reflejé una mejora progresiva en la confianza de los inversionistas
internacionales. Este comportamiento favorable estuvo asociado a la implementacion de
medidas de consolidacion fiscal, como el aumento del IVA del 12 % al 15 %, que contribuy? al
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fortalecimiento de las cuentas publicas, asi como al acuerdo alcanzado con el Fondo Monetario
Internacional, el cual aporté apoyo financiero y mayor estabilidad macroeconémica. De igual
manera, el desempefio positivo del sector externo, impulsado por la recuperaciéon de los
precios del petréleo, influyd en una percepcion de riesgo mds favorable. Pese a ciertas
variaciones a lo largo del afio, la tendencia general fue a la baja, destacandose los meses de
febrero y marzo por registrar la reduccién mas marcada, lo que permitié consolidar una
recuperacion parcial de la credibilidad financiera del pais.

Aho 2025

Ecuador registré en 2025 una mejora histérica en su riesgo pais, al descender hasta los 670
puntos, el nivel mas bajo de los ultimos seis anos, acompanado de un récord en reservas
internacionales que alcanzaron los 9.325 millones de délares, reflejando una sélida posicién
de liquidez externa. Esta reduccion, equivalente a 1.346 puntos desde noviembre de 2023,
evidencid una recuperacién sustancial en la confianza de los inversionistas respecto a la
capacidad del pais para cumplir con sus obligaciones financieras. El avance estuvo sustentado
en una mayor disciplina fiscal, el cumplimiento de compromisos con organismos
internacionales, el fortalecimiento de las reservas y un entorno politico mas estable, lo que
permitié mejorar el acceso a financiamiento externo, reducir el costo de la deuda y favorecer
la reactivaciéon econdmica.JP Morgan Chase & Co. Emerging Markets Bond Index Global (EMBIG):
Riesgo pais de economias emergentes, 2022—2023 [Internet]. Nueva York: JP Morgan; 2023 [citado
2026 ene 10]. Disponible en: Publicaciones econdmicas de JP Morgan.

Proyeccion para el Afo 2026

Basada en la evolucién estadistica reciente, indica la posibilidad de que el indicador se
mantenga en niveles relativamente bajos en comparacidn con anos anteriores. Considerando
que el riesgo pais pasd de 2.016 puntos en noviembre de 2023 a cerca de 670 puntos en
noviembre de 2025, lo que representa una reduccion aproximada del 66 %, y que las reservas
internacionales alcanzaron un maximo histérico de 9.325 millones de délares, el escenario
base para 2026 sugiere un rango estimado entre 600 y 800 puntos. Este comportamiento
estaria respaldado por una mayor disciplina fiscal, el cumplimiento de compromisos con
organismos internacionales y una posicién externa mas sélida. Sin embargo, la sostenibilidad
de estos niveles dependerd de la continuidad de las politicas econdmicas, la estabilidad politica
interna y la evolucién de variables externas como los precios del petréleo y las condiciones
financieras internacionales.

Evolucion de la inflacion del Ecuador (2023-2026)

La inflacién mide la variacién porcentual del indice de Precios al Consumidor (IPC) en un
periodo determinado y es un indicador clave para comprender la evolucion de los precios y el
poder adquisitivo de los hogares. En Ecuador, la inflacion ha mostrado una tendencia
decreciente entre 2022 y 2024, con cifras comparativamente bajas en el contexto historico
regional, gracias a la estabilidad derivada de la dolarizacién y factores de politica econdmica
interna. Este informe presenta un resumen por ano, con tablas, graficas e interpretacion,
siguiendo las normas Vancouver para citar fuentes oficiales (INEC y datos de prensa
econdémica).

Tabla 4. Evolucion de la inflacion del Ecuador 2023-2026
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2023-2026
Mes Inflacién mensual (%) Inflacion anual (%)
Ene-23 0.12 3.12
Feb-23 0.02 2.90
Mar-23 0.06 2.85
Abr-23 0.20 244
May-23 0.09 1.97
Jun-23 0.37 1.69
Jul-23 0.54 2.07
Ago-23 0.50 2.56
Sep-23 0.04 2.23
Oct-23 -0.18 1.93
Nov-23 -0.40 1.53
Dic-23 -0.02 1.35

Interpretacion 2023

La inflacion anual en diciembre de 2023 fue del 1,35%, marcando un descenso respecto a
2022. Ecuador En Cifras

. Hubo variaciones mensuales positivas iniciales, pero hacia el final del afio la mayoria
fueron negativas o muy bajas, reflejando menor presion inflacionaria. Ecuador En Cifras

. El descenso continuo desde mediados de aio indica un enfriamiento de los precios en
productos y servicios claves, lo que redujo la inflacién general al cierre del afio. Ecuador
En Cifras

Tabla 5. Afio 2024

Mes Inflacion mensual (%) Inflacién anual (%)
Ene-24 0.13 1.35
Feb-24 0.09 1.43
Mar-24 0.29 1.66
Abr-24 1.27 2.75
Jun-24 -0.95 1.18
Sep-24 0.18 1.42
Nov-24 -0.26 1.51
Dic-24 -0.99 0.53

La inflacién anual cerrd en 0,53% en diciembre de 2024, el nivel mas bajo registrado en afios
recientes.
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. Hubo varios meses con inflacion mensual negativa (p. €j., junio y diciembre), lo que
implica caidas en precios respecto al mes anterior, una sefal de baja presién
inflacionaria. Ecuador En Cifras

. La combinacién de politicas econdmicas y menor impacto de choques externos
contribuyd a este moderado comportamiento. Ecuador En Cifras

Tabla 6. Afio 2025

Mes Inflacién anual (%)
Ene-25 0.26
Feb-25 0.25
Mar-25 0.31

(Oct-25 IPC) 1.24
(Nov-25 IPC) ~1.05 estimado

En los primeros meses de 2025, la inflacién anual se ubicé en niveles muy bajos (0,25-0,31%),
lo que sigue una tendencia de moderacion de los precios. Bloomberg Linea+1

. En octubre 2025, la inflacién anual fue de 1,24%, una cifra notablemente baja para ese
mes comparada con periodos previos. finanzas.gob.ec

. Noviembre de 2025 estimaciones indican un descenso cerca de 1,05%, reflejando cierta
estabilidad de precios (Banco Central del Ecuador. Riesgo pais del Ecuador: serie histdrica
2019—-noviembre 2025 [Internet]. Quito: BCE; 2025 [citado 2026 ene 10]. Disponible en:
Banco Central del Ecuador.).

PROYECCION 2026

En términos generales, la inflacién en Ecuador para 2026 se proyecta como moderadamente
superior a la de 2024-2025, con estimaciones que la sitdan aproximadamente entre 2,8 %
(FMI) y 3,2 % (BCE). Este incremento se atribuye principalmente a ajustes estructurales de
politicas internas, efectos estadisticos de comparaciones con afios de baja inflacién vy
transmisién de costos energéticos a la economia doméstica. Si bien esta inflacidn seria mayor
que en 2024-2025, se mantiene dentro de un rango moderado que puede ser compatible con
estabilidad macroecondmica, siempre que se ejecute una gestidn fiscal y social adecuada
(Banco Central del Ecuador. Riesgo pais: Indice EMBIG, afio 2024 [Internet]. Quito: BCE; 2024 [citado
2026 ene 10]. Disponible en: Banco Central del Ecuador.)

DISCUCION

El andlisis de la evolucion y proyeccion de los principales indicadores de politica econdmica
del Ecuador durante el periodo 2023—-2026 permite identificar un escenario macroeconémico
caracterizado por una alta volatilidad, pero también por seiales progresivas de estabilizacidn.
Los resultados obtenidos reflejan como las decisiones de politica econdmica, junto con
factores externos y estructurales, (24) han influido de manera directa en el comportamiento
de variables clave como la tasa de interés, el Producto Interno Bruto, la inflacién y el riesgo
pais (25).
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En primer lugar, la evolucidn de la tasa de interés referencial muestra un cambio claro en la
orientacién de la politica monetaria. Durante 2023, las tasas se mantuvieron en niveles
elevados, lo que respondié a la necesidad de controlar la inflacién y proteger la estabilidad
financiera en un contexto internacional restrictivo; (26) a partir de 2024 y con mayor énfasis
en 2025, se observa una reduccidn progresiva de la tasa de interés, lo que evidencia una
estrategia orientada a estimular el crédito, la inversidn y el consumo interno. Esta tendencia
descendente es coherente con el régimen de dolarizacién, en el cual las condiciones externas,
especialmente la politica monetaria de Estados Unidos, influyen de manera directa en la
economia ecuatoriana (27).

La reduccién sostenida de la tasa de interés contribuyd a generar un entorno mas favorable
para la reactivacién econdmica, especialmente en sectores productivos sensibles al acceso al
financiamiento (28). No obstante, los resultados sugieren que este estimulo monetario, por si
solo, no fue suficiente para evitar la contraccién econdmica registrada en 2024, lo que pone
en evidencia la relevancia de otros factores estructurales y coyunturales (29).

El comportamiento del Producto Interno Bruto refleja con claridad esta dinamica, pues en
2023, el crecimiento moderado del PIB indicé una desaceleracidon respecto al rebote
postpandemia (30,31) evidenciando una economia que comenzaba a enfrentar limitaciones
internas y externas (32). La contraccion registrada en 2024 representd uno de los momentos
mas criticos del periodo analizado (33) influenciada principalmente por la crisis energética, el
cierre progresivo del Bloque ITT, la caida de la inversién privada y el deterioro del clima de
seguridad (34). Estos factores afectaron tanto la oferta como la demanda agregada,
generando impactos negativos en la produccién, el empleo y la confianza econdémica (35).

La recuperacién proyectada para 2025 muestra la capacidad de la economia ecuatoriana para
responder de manera positiva cuando se restablecen condiciones basicas de funcionamiento
(36) como el suministro eléctrico y una mayor estabilidad macroeconémica (Banco Central del
Ecuador. Riesgo pais del Ecuador: serie historica 2019—noviembre 2025 [Internet]. Quito: BCE;
2025 [citado 2026 ene 10]. Disponible en: Banco Central del Ecuador.). El crecimiento
estimado para este afio se sustenta en la reactivacion del consumo interno, el repunte de la
inversién y una mayor disciplina fiscal. Sin embargo, la desaceleracion proyectada para 2026
sugiere que este crecimiento no necesariamente se consolidard de forma sostenida si no se
abordan de manera estructural los principales desafios econémicos del pais (Instituto
Nacional de Estadistica y Censos (INEC). Boletin técnico IPC—diciembre 2023 [Internet]. Quito:
INEC; 2024 [citado 2025 Nov]. Disponible en:
https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Inflacion/2023/Diciembre/Boletin_tecnico_12-2023-IPC.pdf Ecuador En Cifras).

En cuanto a la inflacién, los resultados evidencian un comportamiento notablemente
controlado durante todo el periodo analizado. La baja inflacién observada entre 2023 y 2025,
e incluso episodios de deflacion, refleja el efecto estabilizador del régimen de dolarizacion y
una demanda interna relativamente débil. Si bien este contexto favorece el poder adquisitivo
de los hogares, también puede ser interpretado como una seiial de bajo dinamismo
econdmico, especialmente en un entorno de contraccién productiva como el de 2024. La
proyeccién para 2026 indica un leve repunte inflacionario, asociado a ajustes de politica
econdmica y a factores externos, aunque dentro de un rango considerado manejable y
compatible con la estabilidad macroeconémica (Instituto Nacional de Estadistica y Censos
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(INEC). Boletin técnico IPC — enero 2025 [Internet]. Quito: INEC; 2025 [citado 2025 Nov].
Disponible en: https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Inflacion/2025/Enero/Boletin_tecnico_01-2025-IPC.pdf Ecuador En Cifras).

El comportamiento del riesgo pais constituye uno de los resultados mas relevantes del estudio.
El elevado nivel alcanzado en 2023 reflejé una fuerte desconfianza de los mercados
internacionales, asociada a la inestabilidad politica, el déficit fiscal y el deterioro de las
condiciones econdmicas. No obstante, la reduccién significativa observada en 2024 v,
especialmente, en 2025 evidencia una mejora sustancial en la percepcién de solvencia y
credibilidad del pais. Esta evolucidn positiva estuvo respaldada por medidas de consolidacién
fiscal, acuerdos con organismos internacionales y el fortalecimiento de las reservas
internacionales. La proyeccidn para 2026 sugiere que esta mejora podria mantenerse, siempre
que exista continuidad en las politicas econdmicas y estabilidad en el entorno politico y social
(Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC). Boletin técnico IPC — enero 2025 [Internet].
Quito: INEC; 2025 [citado 2025 Nov]. Disponible en:
https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Inflacion/2025/Enero/Boletin_tecnico_01-2025-IPC.pdf Ecuador En Cifras).

En conjunto, los resultados analizados muestran que la economia ecuatoriana ha transitado
por un periodo complejo, marcado por choques externos, limitaciones estructurales y ajustes
de politica econdmica. Si bien se observan seiiales claras de estabilizacién macroeconémica
hacia 2025 y 2026, persisten riesgos importantes relacionados con la sostenibilidad del
crecimiento, la dependencia de factores externos, la seguridad interna y la capacidad del
Estado para mantener una gestion fiscal responsable (Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC). Boletin técnico IPC — enero 2025 [Internet]. Quito: INEC; 2025 [citado 2025
Nov]. Disponible en: https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-
inec/Inflacion/2025/Enero/Boletin_tecnico_01-2025-IPC.pdf Ecuador En Cifras).

La discusion de estos hallazgos permite concluir que los principales indicadores de politica
econdmica no deben ser analizados de forma aislada, sino como parte de un sistema
interrelacionado. La evolucion de la tasa de interés, el crecimiento del PIB, la inflacién y el
riesgo pais reflejan tanto los efectos de las decisiones econdmicas como las restricciones
propias del modelo econdmico ecuatoriano. Por ello, el fortalecimiento de la estabilidad
macroecondmica requerira no solo medidas coyunturales, sino también reformas
estructurales que impulsen la inversidn, el empleo y la productividad, con el fin de consolidar
un crecimiento mas estable y sostenible en el mediano plazo (41.Econémicos EFE. Ecuador
registrd una inflacion de 0,53% en 2024, la mas baja desde 2021 [Internet]. 10 ene 2025
[citado 2025 Nov]. Disponible en: enlace de Investing.com articulo. Investing.com Espafiol).

CONCLUSIONES

La politica econdmica del Ecuador en el periodo 2023-2025 se define como un proceso de
estabilizaciéon resiliente, caracterizado por una gestidon disciplinada del gasto publico y una
correccion gradual de las distorsiones monetarias que permitieron reducir el Riesgo Pais y
controlar la inflaciéon en un entorno de dolarizacion.

La investigacion permite concluir que la transicién de una postura contractiva en 2023 hacia
una flexibilizacidn de tasas de interés en 2025 ha sentado las bases para una proyeccién de
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crecimiento moderado en 2026; no obstante, esta recuperacién depende criticamente de la
capacidad del Estado para mitigar la vulnerabilidad ante choques externos y consolidar un
ambiente de seguridad juridica que transforme la estabilidad financiera en inversién
productiva real y empleo sostenible.
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