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RESUMEN: El trabajo titulado “Analisis Temporal de la Deuda Publica del Ecuador y el
Presupuesto General del Estado para el 2030” se enfoca en estudiar las tendencias
histdricas y proyectar escenarios futuros de la deuda publica ecuatoriana, en relacion con
el presupuesto general del Estado, considerando el contexto econémico actual y las
politicas fiscales del pais. Este tema es relevante, ya que el manejo adecuado de la deuda
publica es fundamental para garantizar el desarrollo econémico y social, ademas de
cumplir con los compromisos internacionales del pais. El objetivo principal de la
investigacion analizar la evolucion de la deuda publica y su relacién con el presupuesto
general del Estado, proyectando posibles escenarios hasta 2030. La metodologia se basa
en un enfoque cuantitativo, utilizando series de tiempo de datos econémicos del Ecuador
obtenidos de fuentes oficiales. Se empleo el modelo ARIMA que permite analizar y
realizar el prondstico de series temporales por medio de sus tres componentes auto
regresivo, integrado y medida movil, también se aplicéd las técnicas de analisis de
escenarios modelacidn financiera para proyectar la evolucién de la deuda. Los resultados
principales muestran que, de no implementar reformas fiscales, la deuda podria superar
niveles sostenibles en 2030, afectando la capacidad del pais para financiar inversiones
sociales y productivas. Este andlisis evidencia la necesidad urgente de implementar
politicas fiscales responsables que permitan reducir la dependencia del endeudamiento
externo, garantizar la sostenibilidad fiscal y promover un crecimiento econdémico
equilibrado para el Ecuador hacia 2030.
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ABSTRACT: The work entitled “Temporal Analysis of the Public Debt of Ecuador and the
General State Budget for 2030” focuses on studying historical trends and projecting future
scenarios of the Ecuadorian public debt, in relation to the general state budget,
considering the current economic context and the country's fiscal policies. This topic is
relevant, since the proper management of public debt is essential to guarantee economic
and social development, in addition to complying with the country's international
commitments. The main objective of the research is to analyze the evolution of public
debt and its relationship with the general state budget, projecting possible scenarios until
2030. The methodology is based on a quantitative approach, using time series of
economic data from Ecuador obtained from official sources. The ARIMA model was used
to analyze and forecast time series through its three components: autoregressive,
integrated and mobile measure. The techniques of scenario analysis and financial
modeling were also applied to project the evolution of the debt. The main results show
that, if fiscal reforms are not implemented, the debt could exceed sustainable levels in
2030, affecting the country's capacity to finance social and productive investments. This
analysis highlights the urgent need to implement responsible fiscal policies that allow
reducing dependence on external debt, guarantee fiscal sustainability and promote
balanced economic growth for Ecuador towards 2030.

Keywords: Ecuador, public debt, general state budget, growth

INTRODUCCION

La sostenibilidad fiscal es un tema crucial para el desarrollo econdmico de cualquier nacidn,
ya que garantiza la capacidad del gobierno para financiar politicas publicas y proyectos de
inversion sin comprometer su estabilidad financiera.

La deuda publica es aquella obligacidn financiera que contraen los estados, en donde se
incluyen los préstamos realizados por el gobierno central, los organismos regionales,
institutos auténomos o empresas del estado (1). La sostenibilidad de la deuda en paises en
desarrollo, como Ecuador, depende de la capacidad del gobierno para mantener una
proporcién manejable de deuda respecto al PIB y asegurar que los ingresos fiscales sean
suficientes para cumplir con las obligaciones de pago (2).

En este contexto, la deuda publica se presenta como un indicador fundamental de la
estabilidad financiera y de la capacidad de endeudamiento de un pais. El manejo eficiente de
esta variable resulta esencial para evitar crisis econdmicas que podrian impactar tanto el
bienestar social como el desarrollo econdmico a largo plazo. En el caso de Ecuador, la deuda
publica ha adquirido una relevancia particular debido a su crecimiento sostenido desde
inicios del siglo XXI.

Este incremento ha generado tensiones significativas al ejecutar y formular el Presupuesto
General del Estado (PGE), principal instrumento de planificacion y administracién de los
recursos publicos. El presupuesto es una estimacion de los recursos econdmicos que tiene un
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pais en donde se examinan los ingresos que especialmente estan distribuidos en la
recaudacidon de impuestos, venta del petréleo, particularmente en educacidn, servicios,
salud, produccidn, salud, vivienda, seguridad y agricultura (3).

Un aspecto preocupante del aumento de la deuda publica es su influencia directa en el PGE,
ya que redirige una proporcion creciente de los recursos fiscales hacia el pago de intereses.
Esta situacion limita la capacidad del gobierno para destinar fondos a sectores estratégicos
como infraestructura, educacién y salud, perturbando no solo la calidad de vida de las
personas, sino también el potencial de crecimiento econdmico del pais. La estabilidad
presupuestaria implica un control mas riguroso del gasto y la deuda publica, con el objetivo
de prevenir excesos en estos aspectos de la gestidn financiera, los cuales podrian conducir a
un déficit estructural (4).

Los niveles elevados de deuda publica, ademads, pueden desplazar el financiamiento del
sector privado, reduciendo la inversién en actividades productivas. Este fendmeno,
ampliamente documentado en la literatura econémica, subraya cémo una alta carga de
deuda restringe la capacidad del gobierno para implementar proyectos que promuevan el
desarrollo econémico sostenible. El aumento desmedido de la deuda no solo compromete la
sostenibilidad fiscal, sino que también genera riesgos estructurales que pueden tener
implicaciones graves para el crecimiento a largo plazo (5).

El impacto de la dependencia de deuda en un pais se ve amplificado cuando las condiciones
econdmicas internas son fragiles o cuando los organismos internacionales, tales como el
Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional, imponen politicas de ajuste estructural
para garantizar el cumplimiento de los compromisos financieros. (6) destaca que estas
politicas, aunque disefiadas para estabilizar las finanzas publicas, a menudo resultan en
medidas de austeridad que profundizan las desigualdades sociales y reducen la capacidad de
los gobiernos para invertir en areas criticas para el desarrollo.

La situacion de Ecuador no es diferente. Desde inicios del siglo XXI, el pais ha enfrentado un
problema permanente relacionado con la acumulacién de deuda para cubrir déficits fiscales
recurrentes. Segun (7), esta tendencia se ha visto exacerbada por la falta de reformas
estructurales que permitan optimizar los ingresos fiscales y controlar el gasto publico. El
Presupuesto General del Estado, por su parte, se convierte en una herramienta esencial para
anticipar y gestionar los flujos de recursos dentro de la economia. Enfatizan que una gestion
eficiente del PGE es clave para prevenir crisis econdmicas y garantizar la estabilidad
financiera a mediano y largo plazo (8).

En este contexto, surge la necesidad de realizar una evaluacién integral de la gestion de la
deuda publica y su interaccién con el PGE durante el periodo 2000-2022. Este analisis no solo
debe enfocarse en entender las causas del endeudamiento elevado, sino también en
identificar las estrategias empleadas para su financiamiento y las consecuencias que estas
han tenido en el desarrollo econémico y social del pais. La relaciéon es particularmente
relevante porque ambos son componentes esenciales de la sostenibilidad fiscal y porque su
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interaccion afecta directamente la capacidad del gobierno para implementar politicas
publicas efectivas.

El presente trabajo tiene como objetivo principal identificar la evolucion de la deuda publica
y el presupuesto general del Estado desde el afio 2000 hasta el 2022. Para ello, se busca
desarrollar un modelo de series de tiempo que permita proyectar estas variables y estimar
su comportamiento hacia el afio 2030. La importancia de este estudio se presenta al formar
una base sélida para la formulacidn de politicas fiscales responsables que eviten crisis de
deuda y promuevan un crecimiento.

La importancia de este estudio radica en que, al desarrollar un modelo de series de tiempo
para proyectar la evolucion de estas dos variables hacia el afio 2030, en donde se podran
anticipar tendencias futuras. Asi, este trabajo busca contribuir al entendimiento de la relacién
entre la sostenibilidad fiscal y el desarrollo econémico, ofreciendo herramientas que apoyen
la planificacidn estratégica y promuevan el bienestar de la sociedad ecuatoriana.

MATERIALES Y METODOS

El presente estudio se clasifica como una investigacidon cuantitativa, ya que se centra en el
analisis y la interpretaciéon de datos numéricos. Se utilizaran técnicas econométricas para
examinar la deuda publica y el presupuesto general del Estado del Ecuador, proporcionando
una base sélida para la proyeccién y evaluacién de estas variables. Los estudios cuantitativos
buscan confirmar y predecir fenédmenos, identificando regularidades y relaciones causales
para desarrollar y probar teorias. Cuando se aplica este enfoque de manera rigurosa y
conforme a reglas légicas, los datos obtenidos cumplen con criterios de validez y
confiabilidad, lo que permite que las conclusiones resultantes aporten al conocimiento
cientifico.

El estudio tipo descriptivo y exploratorio, lo cual permitird no solo describir la evolucién
histérica de la deuda publica y el presupuesto, sino también identificar y explicar sus
tendencias a lo largo del tiempo, siguiendo la metodologia planteada por autores como,
quien subraya la importancia del andlisis temporal para comprender las dindmicas
econdmicas.

El método deductivo se basa en teorias y modelos preexistentes Permite aplicar conceptos
tedricos a la realidad empirica, facilitando la realizacién de proyecciones y la interpretacion
de los resultados en funcién de las teorias establecidas. En este caso se toman datos de
fuentes oficiales tales como revistas cientificas y pdginas oficiales como el Banco Central y
Fondo Monetario Internacional.

Para llevar a cabo el analisis, se empleara la metodologia de analisis de series temporales. En
este contexto, se utilizaran técnicas econométricas, donde se destacan la econometria como
una herramienta esencial para analizar relaciones econdmicas y realizar proyecciones
basadas en datos histéricos, incluyendo modelos ARIMA (Autoregressive Integrated Moving
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Average) para proyectar las variables de deuda publica y Presupuesto General del Estado
hacia el afio 2030.

Estas técnicas permiten modelar y prever los comportamientos futuros de las variables
estudiadas con base en sus patrones histdricos. Ademads, se utiliza transformaciones
logaritmicas naturales para garantizar la normalizacién de los datos y facilitar el analisis
exponencial.

Los logaritmos naturales permiten abordar adecuadamente problemas relacionados con
crecimiento y decrecimiento exponencial, esenciales para modelar variables econdmicas y
financieras.

Los datos requeridos para el analisis se obtendran de fuentes oficiales como el Banco Central
del Ecuador, el Ministerio de Finanzas y otras instituciones relevantes que proporcionan
informacidn precisa y actualizada sobre la deuda publica y el Presupuesto General del Estado.

Se debe indicar que la serie de tiempo es considerada una secuencia de datos que se
recopilan y organizan en intervalos regulares a lo largo del tiempo. En otras palabras, es una
forma de observar cémo cambia un determinado fenédmeno o variable a medida que pasa el
tiempo.

Para realizar un analisis mas eficaz sobre la serie temporal, es posible que se consideren
series individuales como el componente de una serie temporal o también conocida como
multivariante o vectorial de tal forma que se puedan analizar de manera conjunta. Ademas,
sugieren que, para un analisis fiable, se debe contar con al menos 50 observaciones en la
serie temporal.

Los modelos estadisticos desarrollados por Box y Jenkins en las series temporales tienen un
nombre genérico como lo es ARIMA, llamado asi por sus tres componentes: AR
(autorregresivo), | (integrado), MA (medias moviles). Este modelo permite representar un
valor como una combinacién lineal de valores pasados y errores aleatorios, y también puede
incorporar componentes ciclicos o estacionales si es necesario. Esto significa que el modelo
debe incluir todos los elementos necesarios para capturar el comportamiento del fendémeno
en estudio.

El modelo ARIMA se utiliza para representar un valor como una combinacién lineal de
observaciones pasadas y errores aleatorios. También puede incorporar elementos ciclicos o
estacionales. La meta es desarrollar un modelo que sea apropiado y eficiente, lo que significa
que debe incluir solo la cantidad minima de términos requeridos para capturar
adecuadamente el comportamiento del fendmeno en estudio.

RESULTADOS

A continuacion, se presentan los resultados sobre el comportamiento de la deuda publica 'y
el PGE.
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Figura 1. Evolucion de la deuda publica, periodo 2000-2022.

La deuda publica se refiere al total de dinero que el gobierno debia a prestamistas, ya fueran
nacionales o internacionales. Analizar esta deuda es crucial para la evaluacién de la
estabilidad financiera del pais, su capacidad para cumplir con sus compromisos y cémo esta
deuda habia afectado el crecimiento econdmico y el bienestar de la sociedad.

La grafica revela una tendencia clara de crecimiento sostenido de la deuda publica durante
el periodo analizado. A pesar de algunas fluctuaciones interanuales, la linea general muestra
una pendiente ascendente, lo que indica un aumento constante en el endeudamiento del
gobierno. La deuda publica ha experimentado un crecimiento ininterrumpido durante los
trece anos analizados, lo que sugiere una politica fiscal expansiva por parte del gobierno,
posiblemente motivada por la necesidad de financiar programas sociales, infraestructura o
hacer frente a crisis econdmicas.

Como pais dependiente de las exportaciones petroleras, Ecuador ha sido vulnerable a las
fluctuaciones en los precios internacionales. Las caidas en los ingresos petroleros han
obligado al gobierno a buscar financiamiento externo para cubrir el déficit fiscal. Eventos
como la crisis financiera de 2008 y la reciente pandemia de COVID-19 han generado
contracciones econdmicas a nivel mundial, afectando las exportaciones ecuatorianas y
reduciendo los ingresos fiscales. En 2019, la mayor parte de la deuda publica correspondia a
bancos y bonos, representando el 44,6 %. Mientras que para el 2020, los organismos
multilaterales pasaron a tener la mayor participacidén, conformando el 42% del saldo total de
la deuda publica (9).
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Figura 2. Evolucion del presupuesto general del estado, periodo 2000-2022.

La grafica presentada muestra la evolucion del Presupuesto General del Estado durante un
periodo de 22 afos. El PGE representa la estimacion de los ingresos y gastos del sector publico
en un ejercicio fiscal determinado, siendo un indicador clave de la politica fiscal de un paisy
de su capacidad para financiar programas y servicios publicos.

El crecimiento del PGE durante esta década estuvo impulsado por la recuperacién econdmica
tras la crisis de los afios 90, el aumento de los ingresos petroleros y la implementacién de
politicas sociales. Entre 2010 y 2015 se aprecia una expansion de las politicas publicas y una
mayor inversidn en diversos sectores de la economia.

La bonanza petrolera permitié al gobierno incrementar significativamente el gasto publico
en inversién y programas sociales. A partir de 2015 se observa una caida considerable del
presupuesto, esta disminucion podria estar relacionada con factores como la caida de los
precios de las materias primas, la desaceleracidn econdmica global o cambios en la politica
fiscal del gobierno.

Sin embargo, la pandemia de COVID-19 generd nuevas presiones sobre las finanzas publicas,
obligando a aumentar el gasto en salud y medidas de estimulo econdmico. Luego de la caida,
el PGE muestra una recuperacidon gradual a partir de 2020, lo que podria indicar una
reactivacidon econdmica y un aumento en la inversién publica. Debido a la disminucidn de los
ingresos provenientes del petréleo, los tributos y otras fuentes no tributarias, el Ministerio
de Economia y Finanzas implementd ajustes en los presupuestos de todas las entidades del
Presupuesto General del Estado (PGE) para garantizar la sostenibilidad, estabilidad y
coherencia en la gestion de las finanzas publicas (10).
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Tabla 1. Regresion de las variables deuda publica y presupuesto general del estado.

. reg 1ln de 1ln pge

Source 55 df M3 Humber of obs = 23
Fi{l, 21) = 20.26

Model 4.30896756 1 4.3089%6756 Frok > F = 0O.0002
Residual 4.46599033 21 .212666206 RE-squared = 0.45%11
Ldy R-squared = 0.4668

Total B.77495789 22 .398861722 Root MSE = .46116

1n _de Coef. S5cd. Err. 1A B> || [95% Conf. Interwval]

1n pge .5420466 .1204202 4.50 0O.000 .2916191 . 792474
_cons 4.768247 1.176917 4.05 0.001 2,320715 T7.21577%

El modelo de regresion fue estimado utilizando un total de 23 observaciones, en donde la
variable dependiente es la deuda publica representada por In_de y la variable
independiente representada por In_pge, en donde se muestra que el modelo es
estadisticamente significativo, con un valor de F (1, 21) = 20.26 y una probabilidad asociada
de Prob > F = 0.0002. Esto indica que la relacion entre las variables es relevante a nivel
general.

El valor de R-cuadrado es 0.4911, lo que implica que aproximadamente el 49.11% de la
variabilidad de la deuda publica puede ser explicada por el presupuesto general del Estado,
mientras que el R-cuadrado ajustado es de 0.4668, lo que confirma que el modelo se ajusta
de manera razonable a los datos disponibles, aunque su capacidad explicativa es algo limitada
debido al tamafio reducido de la muestra.

Por ultimo, el coeficiente de 0.5420 sugiere que, un incremento del 1% en el presupuesto
estd asociado con un aumento del 0.54% en la deuda publica. Este coeficiente es
estadisticamente significativo (p-valor = 0.000), lo que refuerza la evidencia de una relacion
consistente entre el presupuesto y la deuda publica en el contexto del modelo analizado.
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Tabla 2. Regresion de la variable deuda publica por medio del modelo ARIMA.

ARTMIO regression

Sample: 2000 — 2022 Humber of obs = 23
Wald chiZ (2) = 351.39
Log likelihood = 11.35737 Prok > chiZz = 0O.0000
oPG
in_ de Cosf. Std. Errxr. = B=|=| [25% Comf. Imterwvall]
In de
_cons 10.24481 .6T49182 15.18 oO.000 8.921996 11.56763
ARME
ar
L1. .9T725567 .0OT7TD26 12.63 oO.000 .B215885 1.123525
ma
L1. .221795 2725079 o.81 0O.416 —.3123107 . TS559007
S sigma 1372827 0207646 6.61 oO.000 -.0965848 .ATT79807

El coeficiente de la constante es 10.24481, con un z estadisticamente significativo de 15.18.
Este valor indica el nivel medio esperado de deuda cuando los efectos de los componentes
autorregresivo (AR) y de media mévil (MA) no estan presentes.

El coeficiente autorregresivo (ar) es 0.9726, lo que sugiere una fuerte dependencia de la
deuda publica con respecto a su propio valor pasado. Este coeficiente es estadisticamente
significativo de 12.63, lo que implica que el valor actual de la deuda estd altamente
influenciado por su valor en el periodo anterior.

El coeficiente de medios méviles (ma) es 0.2218, pero no es estadisticamente significativo,
ya que el p-valor es 0.416. Esto sugiere que el componente de medios mdviles no tiene un
impacto relevante en el modelo. El intervalo de confianza para este coeficiente incluye tanto
valores negativos como positivos, lo que refleja una gran incertidumbre sobre su contribucién
al modelo.
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Tabla 3. Regresion de la variable Presupuesto General del Estado por medio del modelo ARIMA.

LRIMA regression

Sample: 2000 - 2022 HNumker of obs = 23
Wald chiz (2) = 172.1%9
Log likelihood = 2.83208 Prok > chiZ = 0.0000
CPG
1ln pge Coef. S5td. Err. =z Px|z| [25% Conf. Imterwval]
1ln pge
_cons 9.198738 1.12917%9 8.15 0.000 6.985588 11.41189
ABRMA
ar
Ll. .9794966 . 0748859 13.08 0.000 .B8327229 1.12627
ma
L1. .2834192 .3852175 0.74 0.462 —.4715932 1.038432
/=sigma 1970685 .0279506 T.05 0.000 .1422863 .2518507

Este coeficiente mide la dependencia lineal entre el valor actual de la serie y su valor en el
periodo anterior. Un valor cercano a 1 indica una fuerte autocorrelacion, lo que implica que
los valores del PGE tienden a persistir en el tiempo. Un AR cercano a 1 sugiere que los cambios
en el PGE son graduales y que los shocks o perturbaciones previas tienen un efecto duradero.
Esto refleja una inercia en el sistema que genera los datos, donde los efectos pasados
continuan influyendo en el comportamiento actual del PGE.

El coeficiente MA (1) captura el impacto de los errores de prondsticos del periodo anterior
en el valor actual de la serie. En este caso, el coeficiente no es significativo, lo que sugiere
gue los choques aleatorios no tienen un impacto duradero en el PGE. Esto implica que la serie
es relativamente estable y no es especialmente sensible a perturbaciones aleatorias.

Tabla 4. Regresion de la deuda publica y el Presupuesto General del Estado.

reg pred 1ln de pred 1ln pge

Source 55 df M5 Humkber of obs = 31

F(1l, 29) = 29.81

Model 6.29494849 1 6.29494849 Prok > F = 0.0000
Residual 6.12312711 29 .211142314 BE—sqguared = 0.5069
Ad] B-sguared = 0.4899

Total 12.4180756 30 .413935853 Root MSE = .4595

pred 1n de Coef. 5td. Err. T Px=lt| [95% Conf. Intervall]
pred_1n pge .6325658 .1158503 5.46 0.000 .3956253 .BE95063
_cons 4.026062 1.144745 3.52 0.001 1.6847396 6.367328
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El coeficiente de pred_In_pge es 0.6326, lo cual sugiere que, en promedio, un incremento de
una unidad del presupuesto esta asociado con un aumento de aproximadamente 0.63
unidades en el logaritmo natural de la deuda. Este resultado indica una relacién positiva y
significativa entre el presupuesto y la deuda publica.

El R cuadrado es 0.5069, lo cual implica que aproximadamente el 50.69% de la variacién
pred In_de se explica por pred _In_pge. Aunque este valor indica un ajuste moderado,
también sugiere que hay otros factores no incluidos en el modelo que podrian estar
influyendo en la variacién de la deuda publica.

Este modelo sugiere que existe una relacién positiva significativa entre el presupuesto
general del estado y la deuda publica. Un incremento en el presupuesto parece estar
asociado con un aumento en la deuda publica, lo cual podria reflejar que el gobierno
financiero parte de su presupuesto a través de endeudamiento. Sin embargo, dado que el
RA2 es solo moderada, esta relacién no es completamente determinante, y existen otros
factores externos o internos que también influyen en el comportamiento de la deuda publica.

Tabla 5. Proyeccion de la deuda y el presupuesto General Del Estado en logaritmo natural.

Deuda Publica Presupuesto General Del Estado

2023 10.9928 10.37551
2024 10.97227 10.35138
2025 10.9523 10.32775
2026 10.93289 10.3046

2027 10.91401 10.28193
2028 10.89564 10.25972
2029 10.87778 10.23797
2030 10.86041 10.21666

La proyeccion del logaritmo natural de la deuda publica y el PGE muestra una ligera
tendencia descendente, lo que podria indicar una politica fiscal orientada a la estabilizacién
0 una reduccidn paulatina de la dependencia de la deuda en el financiamiento del
presupuesto estatal.
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Esta relacién sugiere que la deuda publica no crecerd de manera desproporcionada
respecto al presupuesto, es decir que el gobierno podria estar adoptando una politica fiscal
gue busque estabilizar las finanzas publicas y reducir, poco a poco, la dependencia de la
deuda para financiar el presupuesto. Es una sefial de sostenibilidad a largo plazo, en el
sentido de que el gobierno estaria controlando el endeudamiento para mantenerlo
alineado con los recursos proyectados.

Aunque esta proyeccidén parece optimista en términos de sostenibilidad, cualquier shock
externo, como una caida en los precios de exportacién o un aumento en las tasas de interés
internacionales, podria afectar esta estabilidad proyectada.

DISCUSION

El analisis temporal de la deuda publica y su influencia en el presupuesto general del estado
es crucial para proyectar hasta el afo 2030 es un tema de gran relevancia, dada la
importancia de la sostenibilidad fiscal y la estabilidad econémica del pais. A través del
estudio de las series de tiempo, se ha podido observar que Ecuador ha experimentado
fluctuaciones significativas en su deuda publica debido a factores como las condiciones de
financiamiento externo, y las politicas econdmicas internas. Uno de los puntos claves que
se han identificado a lo largo del andlisis es la estrecha relacién entre la deuda publica y el
presupuesto general del Estado.

El presupuesto ha tenido que ajustarse constantemente debido a los incrementos en los
pagos de deuda, lo que a menudo limita al estado a invertir en otros sectores que también
son prioritarios como la salud, la educacién y la infraestructura.

Ademas, los ingresos fiscales han sido insuficientes para cubrir los gastos recurrentes, lo
gue hallevado a un aumento de la deuda interna y externa del pais. Segun (11), la estructura
de la deuda en América Latina ha tendido a aumentar debido a una mayor dependencia de
fuentes de financiamiento externo, lo cual puede generar vulnerabilidad frente a cambios
en las condiciones globales de crédito.

La deuda publica se vuelve problematica cuando los costos del servicio de la deuda
comprometen una porcion sustancial del presupuesto estatal, limitando la capacidad del
gobierno para invertir en sectores clave como educacion, salud e infraestructura.

Segun el Banco Central del Ecuador (12), los niveles de deuda sobre el Producto Interno
Bruto (PIB) han alcanzado cifras superiores al 60% en algunos afos, indicando una
dependencia significativa del financiamiento para cubrir déficits fiscales.

Esta situacidn resulta preocupante dado que la economia ecuatoriana se encuentra
altamente expuesta a fluctuaciones en los precios del petrdleo, lo cual limita la capacidad
de predecir ingresos estables. Sin embargo, la disposicion Transitoria Vigésima Sexta de la
Ley Organica para el Ordenamiento dice, que debe alcanzar un limite del 40% del PIB hasta
el afio 2032.
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Desde el punto de vista de (13) se destaca que el pais enfrenta dificultades para alcanzar un
equilibrio fiscal sostenible debido a su fuerte dependencia de los ingresos petroleros, los
cuales son altamente volatiles. Adema3s, el bajo nivel de ingresos tributarios agrava la
situacion, lo que dificulta la implementacidn de politicas fiscales sostenibles a corto plazo.

A esto se suma una politica fiscal prociclica y un manejo inadecuado del endeudamiento
publico, lo que contribuye a la fragilidad de la economia. Los efectos de la deuda no solo su
impacto directo sobre la economia nacional, sino también las limitaciones estructurales
impuestas por la dolarizacién, los cambios impositivos y la constante necesidad de aplicar
medidas de estabilizacion. El desafio radica en encontrar un balance entre el financiamiento
necesario para el desarrollo y la sostenibilidad fiscal, para evitar que la deuda se convierta
en un obstaculo para el crecimiento a largo plazo (14)

Finalmente, para lograr una estabilidad fiscal a largo plazo, el gobierno ecuatoriano debera
implementar medidas de contencidn de deuda y fortalecer el marco de responsabilidad
fiscal. De acuerdo con las recomendaciones del Fondo Monetario Internacional (15), es
necesario establecer reformas estructurales para optimizar el gasto publico y mejorar la
eficiencia en la recaudacidn tributaria. Estas acciones no solo contribuirdn a reducir la deuda
publica, sino que también permitirdn liberar recursos del presupuesto estatal para
destinarlos a inversiones estratégicas que impulsen el crecimiento y desarrollo del pais.

CONCLUSIONES

Para concluir, el analisis temporal de la deuda publica de Ecuador y su relacién con el
Presupuesto General Del Estado para el afio 2030 revela la complejidad y los desafios que
enfrenta el pais para alcanzar una sostenibilidad fiscal a largo plazo.

El principal desafio sigue siendo la sostenibilidad de la deuda, ya que, a pesar de los
esfuerzos del gobierno por implementar politicas para reducirla, las condiciones
econdmicas internas y externas contintdan afectando la capacidad de pago del Estado. Este
endeudamiento ha tenido un impacto directo en el presupuesto general del Estado, que se
ha visto condicionado por el pago de intereses y la reestructuracion de la deuda, limitando
asi las inversiones en sectores clave como la salud, educacién y la infraestructura.

Ante este panorama, se recomienda que futuras investigaciones aborden un modelo mds
amplio que considere no solo el analisis de la deuda publica y su impacto en las finanzas
estatales, sino también el impacto de las politicas fiscales y monetarias en el desarrollo
econdmico sostenido. Un enfoque que incorpore variables como el PIB, las tasas de interés,
inflacidn, ingresos fiscales.

Ademads, seria pertinente investigar las posibles alternativas de financiamiento, como los
mecanismos de deuda sostenible o los esquemas de financiamiento publico-privado, que
podrian aliviar la presidon sobre el presupuesto estatal sin comprometer la estabilidad fiscal.
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El fortalecimiento de las politicas de inversion en sectores clave y un analisis mas detallado
de los riesgos asociados con la dolarizacidon podria proporcionar una vision mas completa
de las estrategias necesarias para mejorar la sostenibilidad fiscal.

En definitiva, Ecuador se enfrenta a un reto complejo para lograr un equilibrio entre el
manejo responsable de su deuda y la necesidad de financiar su desarrollo. La sostenibilidad
fiscal sera clave para garantizar el bienestar econdmico y social del pais en los préximos
afos.
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